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Osnovni podaci o Drustvu za upravljanje i Fondu

Naziv DrusStva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom (u daljem tekstu: Drustvo):
Raiffeisen Future a.d. Beograd, Drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom

Naziv dobrovoljnog penzijskog fonda (u daljem tekstu: Fond):
Raiffeisen Euro Future Dobrovoljni penzijski fond

Datum reSenja Narodne banke Srbije o davanju saglasnosti na skra¢eni prospekt:
13.04.2023. godine

Datum pocetka poslovanja Fonda (datum objavljivanja prve vrednosti 1J):
24.07.2015. godine

Sediste Drustva:
Beograd, Srbija
DPorda Stanojevica 16
11070 Novi Beograd

Maticni broj Drustva:
20223243

Broj telefona i telefaksa korisnickog servisa:
Tel: +38111220-7180
Faks: +38111220-7186

Internet adresa Drustva:
http://www.raiffeisenfuture.rs

Poslovno ime i sediste kastodi banke Fonda:
OTP banka Srbija a.d. Novi Sad, Trg slobode 5, 21000 Novi Sad

Novcani racuni Fonda na koje se vrSe uplate penzijskih doprinosa kod OTP banka Srbija a.d.Novi Sad:

e Dinarski raéun Fonda 325-9500500233796-21
e lzuzetno, ¢lan Fonda ili obveznik uplate koji je nerezident, moZze vrsiti uplatu doprinosa iz inostranstva na devizni raéun
Fonda 325-9601500233797-95.
Poziv na broj je broj individualnog ugovora o ¢lanstvu.

Vrednost uplata u stranoj valuti se prera¢unava u dinarsku protivvrednost, po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan kada je
uplata evidentirana na ra¢unu Fonda, i konvertuje se u investicione jedinice, na individualni racun ¢lana Fonda, po vrednosti IJ
Fonda na taj dan.

Akcionari Drustva:

Raiffeisen banka a.d. Beograd - 100%
DPorda Stanojevica 16

11070 Novi Beograd

Organi Drustva:

Skupstina Drustva

Direktor Drustva: Snezana Ristanovié¢
Portfolio menadzer Fonda: Suncica PribiSevi¢
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Podaci o posrednicima Drustva:

Raiffeisen banka a.d. Beograd, borda Stanojevi¢a 16, 11070 Novi Beograd. Vise informacija o mreZi filijala Posrednika-Raiffeisen
banke a.d. Beograd mozete naci na internet stranici Drustva www.raiffeisenfuture.rs.

Fizicka lica- agenti, koja poseduju dozvolu Narodne banke Srbije za obavljanje poslova pruzanja informacija o €lanstvu u
dobrovoljnom penzijskom Fondu i mogu obavljati isklju¢ivo poslove informisanja o ¢lanstvu i radu Fonda kao i podelu prospekata
Fonda. Ova lica ne mogu primati novéane uplate radi kupovine investicionih jedinica. Podaci o fizickim licima- agentima
DruStva nalaze se na internet stranici: www.raiffeisenfuture.rs.

Napomena: Vazno je da sva zainteresovana lica, pre donoSenja odluke o u€lanjivanju u Fond, procitaju Prospekt u kome su
navedene detaljne informacije na osnovu kojih se moze stedi jasna predstava o Fondu.Prospekt Fonda mozZe se preuzeti na
internet stranici Drustva, u ekspoziturama Raiffeisen banke a.d. koja je ovlas¢eni posrednik Drustva i u prostorijama Drustva.
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.Mozete biti mladi bez novca

ali ne mozete biti stari bez njega.”
Tennessee Williams, pisac

,Godina je samo broj, cifra za dokumenta. Covek ne moze

da penzionisSe svoje iskustvo. Mora da ga koristi. Iskustvo

postize bolje rezultate samanje energije i vremena."
Bernard M. Baruch
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Investiciona politika Fonda i pravila upravljanja rizicima

Fond je namenjen svim licima sa dugoro€nim investicionim horizontom (preko 5 godina) koja prvenstveno Zele da njihova dugoro¢na
Stednja bude dominantno denominovana, odnosno indeksirana u evrima.

Cilj investiranja imovine Fonda je o€uvanje njene vrednosti izraZzene u EUR i ostvarivanje dugoro¢no stabilne stope prinosa. U skladu
sa investicionim ciljem, 99% imovine Fonda se ulaze u evro denominovane investicione instrumente. U cilju odrzavanja tekuée
likvidnosti Fonda, do 1% imovine Fonda ¢ine novéani dinarski depoziti. Izuzetno, usled vecih iznosa uplata/isplata ¢lanova, koje se
vr$e u dinarima, moguce je odstupanje od ciljanog u¢eséa dinarskih depozita od nekoliko procenata. Drustvo ce tolerisati odstupanje
do 5% imovine Fonda u slu€aju vecih iznosa uplata/isplata i u najkra¢éem mogucem roku izvrsiti uskladivanje portfolija, konverzijom
dinarskih uplata ¢lanova u evro valutu radi kupovine evro denominovanih hartija od vrednosti, odnosno isplatom konvertovanih
dinarskih sredstava ¢lanovima Fonda.

Strateska alokacija ulaganja je definisana na slededi nacin:

VRSTA INVESTICIONOG INSTRUMENTA Min Target Max

Evro denominovane duznicke hartije od vrednosti ' koje izdaju NBS, Republika
Srbija kao i autonomne pokrajine i jedinice lokalne samouprave u Republici Srbiji i
druga pravna lica uz garanciju Republike Srbije; duznic¢ke hartije od vrednosti koje u
inostranstvu izdaju medunarodne finansijske institucije; duznicke hartije od vrednosti
koje izdaju strane drzave ili strana pravna lica sa minimalnim kreditnim rejtingom "A",
koji su agencije za procenu boniteta Standard&Poor's i Fitch-IBCA utvrdile , odnosno
"A2", koji je utvrdila agencija za procenu boniteta Moody's; duzni¢ke hartije od
vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji; duzni¢ke hartije od
vrednosti koje izdaju ili za koje garantuju banke sa sediStem u Republici Srbiji;
duznicke hartije od vrednosti koje u Republici Srbiji izdaju medunarodne finansijske
institucije Ciji je Republika Srbija ¢lan ; druge duznicke hartije od vrednosti u skladu sa
zakonskom regulativom (municipalne, hipotekarne obveznice itd);

55% 70% 95%

Novcani depoziti izrazeni u EUR* u bankama sa sedistem u Republici osim u kastodi

banci Fonda i banci koja je osniva¢ DruStva za upravljanje fondom i nov€ana

sredstva na raéunima Fonda kod kastodi banke? 5% 27% 45%
*Maksimalno 35% imovine fonda moze biti oro¢eno kod banaka i ne vise od 5% kod jedne ili vise

povezanih banaka.

Ostalo u skladu sa zakonom? 0% 3% 15%

1 U okviru navedenih duzni¢kih hartija od vrednosti imovina Fonda je na dan 31.12.2022. uloZzena u drzavne obveznice Republike Srbije.

2 Nov¢ana sredstva Fonda izrazena u EUR namenjena kupovini evro denominovanih investicionih instrumenata i novéana sredstva Fonda
izrazena u RSD namenjena odrzavanju tekuce likvidnosti.

3 Investicione jedinice otvorenih investicionih fondova koje su izrazene u EUR, akcije koje izdaju strana pravna lica i ¢ija je vrednost izrazena u
EUR, akcije koje izdaju pravna lica sa sedistem u Republici Srbiji i za koje je organizovana javna ponuda sa cenom koja je izrazena u EUR ili
indeksirana u EUR i druge investicione instrumente ¢ija je vrednost izrazena u EUR.

Rizici

Drustvo u svom poslovaniju sprovodi efikasno identifikovanje, merenje i kontrolu rizika investiranja sa ciliem da se svede
na najmanju mogucéu meru i uskladi sa o€ekivanim prinosom od investiranja.

Kvantitativna kontrola trziSnog rizika se vrsi svakodnevno izra€unavanjem mere - vrednost pod rizikom (Value at Risk-
VaR), kojom se utvrduje maksimalno moguci iznos gubitka vrednosti imovine Fonda u odredenom periodu (20 dana) i
uz odredeni interval poverenja (od 99%).

Internom procedurom DrusStva detaljno je definisan proces upravljanja trziSnim rizicima i utvrden limit od 5,5% imovine
Fonda, Sto znaci da postoji 1% verovatnoce da ¢e gubitak imovine Fonda u kontinuiranom periodu od 20 dana biti preko
5,5% od imovine Fonda.

Pored izraCunate vrednosti VaR-a za pojedinu vrstu instrumenta, mora biti zadovoljen i kriterijum likvidnosti u smislu
da se investicioni instrument moze brzo i efikasno kupiti i prodati. Takode, ulaganje u pojedine duznicke hartije od

vrednosti mora da bude u skladu sa strukturom dospeca ostalih hartija u portfoliju tako da postoji uravnotezena ro¢na
struktura instrumenata koja odgovara potencijalnim ocbavezama Fonda.

5
www.raiffeisenfuture.rs



,Sta inace rade bastovani kad se
penzionisu?”
Bob Monkhouse, glumac

.Penzija je'period u Zivotu kad vreme
viSe ne znaci nevac.” '
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Neto vrednost imovine Fonda

31.12.2022. 31.12.2021.

Neto vrednost imovine Fonda RSD 618.270.393,31 RSD 383.603.035,25

Struktura imovine Fonda

Investiciono ogranicenje definisano

eNinaiionda 222022 Investicionom politikom Fonda

EUR obveznice Republike Srbije kojima

se primarno trguje putem aukcija Uprave

za javni dug - Ministarstvo finansija 69,84% 55% - 95%
Republike Srbije i sekundarno na

Beogradskoj berzi

Novcani depoziti kod banaka i sredstva na rac¢unima kod OTP banka Srbija a.d. Novi Sad

UniCredit Bank Srbija a.d. Beograd, 4,67%
Raji¢eva 27-29, 11000 Beograd

ProCredit Bank a.d. Beograd, Milutina

0,
Milankovi¢a 17, 11070 Beograd e
Erste bank a.d. Novi Sad, Bulevar 300, f% i 15%;350/
oslobodenja 5, 21000 Novi Sad ke . Mmaksimaino 357 »
moze biti oro¢eno kod banaka i ne vise od
o . ey .
Sredstva na dinarskom rac¢unu Fonda 0,88% 5% kod jedne li vise povezanih banaka
Sredstva na deviznom ra¢unu Fonda za
kupovinu evro denominovanih hartija od 15,46%
vrednosti
Kamate i potrazivanja 0,02%

Ostvareni neto prinosi Fonda

e Stopa prinosa Fonda od pocetka poslovanja na godiSnjem nivou (od 24.07.2015. do 31.12.2022.) iznosi 1,70%, odnosno 2,05%
u evrima.

e Stopa prinosa Fonda za poslednjih 12 meseci (od 01.01.2022. do 31.12.2022.) iznosi -0,64%, odnosno -0,42% u evrima.

e  Stopa prinosa Fonda za period od pet godina na godiSnjem nivou (od 01.01.2018. do 31.12.2022) iznosi 1,06%%, odnosno
1,26% u evrima.

Imovina Fonda se investira iskljucivo u evro denominovane investicione instrumente, i u skladu sa tim, prinos izrazen u evrima
je relevantan pokazatelj ostvarenih rezultata investiranja.

Napomena: Prethodno ostvareni prinosi ne predstavljaju garanciju buducih rezultata. Buduci prinosi mogu biti visi ili nizi od ranijih.
Za potpunu informaciju o uspesnosti poslovanja Fonda, potrebno je prinose posmatrati u odnosu na preuzeti nivo rizi€nosti
ulaganja Fonda.
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Naknade i troskovi

Clanovima Fonda Drustvo naplaéuje naknade za usluge u skladu sa Pravilnikom o tarifi Drustva za Fond i to:
1. naknadu pri uplati penzijskih doprinosa:
a. Zajednokratne i periodi¢ne uplate za fizicka lica

Iznos uplate Naknada
do 399.999,99 dinara 0,5% od vrednosti izvrSene uplate
od 400.000,00 dinara i vise ne naplacuje se naknada

b.  Prilikom uplata penzijskih doprinosa za ¢lanove penzijskog plana od strane organizatora penzijskog plana,
obracunava se naknada po stopi od 0,5% od vrednosti izvrSenih uplata. Drustvo ima diskreciono pravo da ugovorom
o penzijskom planu definise ovu naknadu u nizem iznosu.
2. naknadu za upravljanje Fondom*: 0,5% godisnje od obracunske neto vrednosti imovine Fonda (obracunava se
svakodnevno, a naplacuje mesec¢no);
3. naknadu za troskove prenosa sredstava sa individualnog racuna ¢lana Fonda u drugi dobrovoljni penzijski fond kojim
upravlja drugo drustvo za upravljanje u visini stvarnih troSkova prenosa koje naplacuje kastodi banka.

Ne naplacuje se naknada za prenos sredstava sa individualnog ra¢una ¢lana Fonda u dobrovoljni penzijski fond ,Raiffeisen Future®.

* U cilju boljeg razumevanja naknade za upravljanje istiCemo da je vrednost investicione jedinice Fonda iskazana nakon odbijanja
naknade za upravljanje fondom.

Pored navedenih naknada i troskova, ¢lan Fonda je u obavezi da Drustvu nadoknadi troSkove u vezi sa dodatnim zahtevima koji se
odnose na nacin i rokove obavestavanja o stanju na individualnom racunu.

Minimalni iznos penzijskih doprinosa
Minimalni iznos za uplatu penzijskog doprinosa u Fond je 500,00 dinara (petstotina dinara).

Objavljivanje podataka o vrednosti investicionih jedinica

Drustvo radnim danima objavljuje vrednost investicione jedinice u dinarima i u evrima, u dnevnom listu "Politika”, kao i
svakodnevno na internet stranici Drustva: http://www.raiffeisenfuture.rs. Takode, Narodna banka Srbije, svakodnevno, objavljuje
vrednosti investicionih jedinica na svojoj internet stranici: www.nbs.rs -> Penzijski fondovi -> FONDex i vrednosti investicionih
jedinica DPF.

Prigovori

Clan Fonda, odnosno obveznik uplate, kao i lice koje je koristilo usluge Drustva ili se obratilo Drugtvu radi korigéenja usluga (u
daljem tekstu: korisnik usluga), moze podneti prigovor na rad DruStva.

Prigovore korisnik usluga podnosi na jedan od sledecih nacina:
e li¢no ili preko svog punomoénika, odnosno zastupnika u poslovnim prostorijama Drustva ili u filijalama posrednika
Drustva, odnosno Raiffeisen Banke a.d. Beograd;
e postom na adresu Drustva - Dorda Stanojevi¢a 16, 11070 Novi Beograd;
e telefaksom na broj 011/220 71 86;
e preko internet stranice Drustva ili elektronskim putem na slede¢u e-mail adresu: info@raiffeisenfuture.rs, a Drustvo je u
obavezi da odmah potvrdi prijem prigovora.

Ukoliko ne dobije zadovoljavajuci odgovor Drustva u navedenom roku, korisnik usluga moze prigovor podneti i Narodnoj banci
Srbije, u pisanoj formi, postom ili elektronskom postom na adresu za prijem elektronske poste oznacenu na internet stranici
Narodne banke Srbije.

Direktor Drustva B
&&ua.u ad \2@(4{“ Jé'u(

Snezana Ristanovié¢
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